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Casse di previdenza

alla prova sostenibilita

Ingegneri, medici,
psicologi e agenti

di commercio. Ecco
gli investimenti etici
degli enti pensione

Vitaliano D’Angerio

H| Gliinvestitoriistituzionali italia-
nihannosempreavuto unatteggia-
mento distaccato nei confronti del-
la finanza sostenibile. Nel resto
d’Europa, gli enti di previdenza so-
no in primalineanel confronto (en-
gagement) con le aziende cosi da
«piegarle» ai principi di responsa-
bilita sociale (Esg: ambiente, socia-
le, governance).

LA SCELTA DEGLI INGEGNERI
Ildistaccoperostadiminuendo.Non
€ ancora una svolta ma dei cambia-
menti ci sono. Inarcassa, ente dipre-
videnza di ingegneri e architetti (10
miliardi di patrimonio) ha aderito ai
principi di investimento responsa-
bile (Pri)delle Nazioni Unite. Elapri-
ma cassa in Italia mentre tra i fondi
pensione (secondo pilastro) di fir-
matari ce ne sono gia. «L.'adesioneai
Privolutadal cda - ricorda Giuseppe
Santoro, presidente Inarcassa— pro-
viene da un percorso durato oltre un
anno.I Prisono fondantiperlacirco-
lazione di una cultura della respon-
sabilita ancora carente in Italia».
Una scelta consapevole quella di
Inarcassa. Anche perché, come san-
nograndiinvestitori Usa, quest'ade-
sione puorivelarsiunboomerangse
alle firme non seguono atti concreti.

CHE SUCCEDE NEL PORTAFOGLIO?
Cosa vuol dire quindi l'adesione ai

principi Pri per Inarcassa? I criteri di
selezione Esg andranno ad affianca-
re quelli tradizionali. Un processo
cheavverrapergradi.«Ilprimopasso
sara quello di selezionare un partner
cheeffettuiilcheck-updelnostropa-
trimonio alla luce dei criteri Esg»,
spiega AlfredoGranata, responsabile
direzione patrimonio di Inarcassa.
Dopo il monitoraggio, si procederaa
implementarelastrategiadisosteni-
bilita. Nell’attesa per0, in ambito
azionario, la cassa ingegneri ha av-
viato gia la modifica dei benchmark
tradizionali con quelli in linea con i
criteri Esg. Inarcassa ha tral’altroin-
contrato il team di Msci. «Inoltre sia-
mo anche molto attenti all'aspetto
ambientale nel segmento degliinve-
stimenti immobiliari, realizzati at-
traverso i fondi», aggiunge Granata.
Nelle convenzioni con i fondi real
estate ci sara attenzione massima
sulle tematiche Esg.

MEDICI E PSICOLOGI

Anche Enpap, cassa di previdenza
degli psicologi, sta realizzando un
check-up della Sicava cui ha affidato
gli investimenti mobiliari. «Realiz-
zeremo delle simulazioni con dei
portafogli Esg per valutarne rischi e
rendimenti - sottolinea Federico Za-
non, vicepresidente Enpap -. Inoltre
stiamo prendendo informazioni per
un’eventuale adesione ai principi
Pri». Chi invece si sta muovendo gia
in ottica engagement & Enpam, cassa
dei medici (20 miliardi di patrimo-
nio): ha creato il «portafoglio strate-
gico Italia» che puo arrivare fino al-
I'equivalentediimiliardodieuro. At-
tualmente nel portafoglio sono pre-
senti azioni Eni ed Enel. Altre
acquisizioni saranno fatte nei pros-
simidueanni. L'obiettivo é fare fron-
tecomune conaltrifondipensionesu
determinate piattaforme tematiche.
Enpam poi considera investimenti

Esganchequelliin fondiimmobiliari
cheinvestonoinRsa(residenze sani-
tarie)ostart-upbiotech. Investimen-
ti definiti mission-related su cui ha
spostatoils% delpatrimonio. «Ilruo-
lodiinvestitoreistituzionale,conna-
turaprevidenziale, cirende attenti ai
temi di responsabilita sociale — spie-
ga Domenico Pimpinella, direttore
generale Enpam —.L'obiettivosaradi
contribuire all’adozione di policy
conseguenti da parte delle societa in
cuiabbiamoinvestito. Per questoab-
biamoavviato un confronto conige-
stori che sono certo sara proficuo».

AGENTI DI COMMERCIO

Sul pianetasostenibilitastaperatter-
rare infine la cassa degli agenti di
commercio. «Enasarco - fanno sa-
pere dall’ente pensione - sta appro-
fondendo i temi legati alla sostenibi-
litaevaluteral'ipotesidiaderireaiPri
dell’Onu». Non solo. La cassa sta va-
lutando iniziative nel settore del mi-
crocredito: «Stiamo guardando il
progetto microcredito dell’Adepp,
I'associazione delle casse di previ-
denza. Inoltre, con analisi ancora in
fase preliminare, valutiamo la possi-
bilita di promuovere la costituzione
diun fondo di microcredito dedicato
alla categoria degli agenti di com-
mercio e dei consulenti finanziari».
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1 NUMERI
DELLE CASSE

80 mitiarai

LEATTIVITA

Afine 2016, il valore di

mercato delle attivita totali
delle Casse di previdenza
ammontava a 80 miliardi di
euro. L'aumento rispetto al 2015
e statodi 4,6 miliardi (circail
6%).

19,1 mitiarai

INVESTIMENTI IMMOBILIARI
Gliinvestimenti immobiliari
costituiscono il 23,8%
dell'attivo (24,5 % nel

2015). E aumentata l'incidenza
delle quote di fondi

immobiliari (dal 15% al 15,9%)
ed & diminuitala qguota di
mattone detenuta direttamente
(dall’'8,9 al 7,3%).

27,9 miliardi

OBBLIGAZIONI
Gliinvestimentiin titoli di debito
costituiscono il 34,8%
dell'attivo. Diminuiscono gli
investimenti diretti (dal 26,3

al 24,4% ) einvece aumentala
componente obbligazionariain
fondi e Sicav.
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