Direttore Responsabile: Fabio Tamburini

14 novembre 2018

Foglio: 1/1

Norme & Tributi

Federica Micardi

Le Cassediprevidenzadei professio-
nisti investono piu all’estero che in
Italia. E quanto emerge dal [Tl Rappor-
tosugliinvestimentidegli enti dipre-
videnza privati, curato dall’Adepp,
che viene presentato oggi a Roma a
Palazzo Wedekind. [1sorpassoéavve-
nutonel 2016 esié ulteriormenteraf-
forzatonel 2017; in effetti dal 2013 al
2017]laquotadi patrimonioinvestita
inItalia € passata dal 50%nel 2013 al
40%, mentre sono passati dal 33 al
43%gliinvestimenti nondomestici; in
termini assoluti gli investimenti in
Italia ammontano a 34,4 miliardi
mentre quelli esteri a 36,97 miliardi.

«In questi anni - spiega Alberto
Oliveti, presidente Adepp - siéridotta
lagestione direttadelle attivita, scesa
dal 42al 37,9% nell'ultimoanno, ed e
aumentataquella tramite Oicrepoliz-
zeassicurative; ele Oicr, rispettoanoi
che siamo condizionatidal nostroes-
sere italiani, sono piu orientate al
mercatointernazionale. Comungque -

taregistratadal2013ad oggi—unau-
mento mediodi s miliardil’anno - si
confermeraanche in futuro, nel 2020
ilpatrimoniodeglientidiprevidenza
deiprofessionistisfonderail tettodei
100 miliardi. L'aumentodel patrimo-
nioregistratoal 31dicembredel 2017
e dovuto - per 3,2 miliardi - al saldo
positivo tra i contributi versati dagli
iscritti ele prestazioni erogate, dall'al-
tra—2,1miliardi—al rendimento degli
investimentiche, al nettodelle tasse,
nell'ultimo hanno é stato del 2,6%.
«Questirisultati- sottolinea Oliveti -
dimostrano che ad investire siamo
piuttosto bravi o molto fortunati»
Proseguelo“smantellamento” del
patrimonicimmobiliare detenutodi-
rettamente dalle Casse: ora e dis,09
miliardi, era di 5,8 miliardilo scorso
annoedii,gmiliardinel 2013.Incin-
queannila percentuale di patrimonio
investita direttamente in immobili e
passata dal 16,7 al 6 per cento. Ma gli
investimenti in immobili nel com-
plesso-equindisommandoimmo-
bili posseduti direttamente, fondiim-

Investimenti delle Casse,
’estero supera il «nazionale»

dicuiépresidente - ilrendimentolor-
do degli immobili Enpam € stato nel
2017 parial 4,7%, undato chesi spiega
perché gliimmobili sonoabilancioa
valore storicomentre gliaffitti perce-
piti sono attualizzati, ma una volta
toltiicostidigestione,cheoltreades-
sere alti sono anche inaumento, e le
tasseilrendimentodiventanegativo
(- 0,27%). Se pero si guarda al rendi-
mento netto dei fondi Sgr questo &
stato parial 6,9%».

Il Rapporto Adepp prosegue e am-
plifica le tendenze gia registrate nel
biennio precedente e quindiun ten-
denziale aumento diazioni e obbli-
gazioni(masolo per quantoriguarda
la componente obbligazionaria dei
fondi mobiliari).

L'INDAGINE

Patrimonio di 85 miliardi
impiegato per il 40% in Italia
e per il 43% oltreconfine

prosegue Oliveti-il 57%del patrimo-  Mobiliarie partecipazioniinsocieta ] terzo Rapporto Adepp
nio delle Casse diprevidenzadeipro- mmobiliari ~negliultimicinqueanni 1) 1iqo e previdenziali
fessionistirimaneinItalia, il j0%sot- ~ NORSonopraticamente variati, erano tat iaR
toformadiinvestimentieilrestante  Paria19,smiliardinel 2013es0noog- presentato oggia Roma
179% sidivide traliquidita, polizze assi- g1 19,4 I'[‘llllal’dl, in prapca lagestione
curativeealtre attivita». Stiamopar-  dirétta ¢ stata trasferita alle Sgr. «La
lando di circa 85 miliardidi euro (va- gestione dlr_etta_non epiuredditizia-
loreal 31 dicembre 2017), eselacresci- ~ facconta Oliveti, portando ad esem-
pioirisultatidella Fondazione Enpam

Ripartizione per le diverse tipologie di asset

Importi in milioni di euro

ATTIVITA 2016 2017

Liquidita 6.449 6.124

Titoli di Stato 14.414 14,069

Altri titoli obbligazionari 5111 5,006

Azioni 7.690 8.103

Fondi di investimento mobiliare 16.668 21555

Altri fondi di investimento 15.749 17.023

Immobili direttamente posseduti 5.824 5.087

Partecipazioni in societa immobiliari 533 531

Polizze assicurative 465 539

Altre attivita 7.132 7.298

Totale 80.035 85.335

Fonte: lll Rapporto sugli investimenti degli enti di previdenza privati




